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Intermediari

L’insurance advisor
Il consulente assicurativo puro è una persona fisica o giuridica che 
fornisce al mercato consulenza qualificata in diritto, economia e tec-
nica delle assicurazioni; è indipendente dalle imprese di assicurazioni 
e dai mediatori di assicurazioni; non ha interessi né con le prime né 
con i secondi se non perché eventualmente clienti essi stessi della sua 
consulenza; si astiene dal vendere servizi assicurativi o finanziari non 
essendo né intermediario assicurativo né finanziario; non percepisce, 
quindi, alcuna provvigione o compenso da parte dei fornitori dei 
suddetti servizi, ma viene retribuito direttamente dai suoi clienti con 
parcella a tariffa professionale regolarmente fatturata secondo il tempo 
e la complessità della sua prestazione a favore di questi.
Il suo campo d’azione è ampio e il suo consiglio è tanto più competente 
quanto maggiori sono la sua esperienza, la sua preparazione teorico-
pratica e la sua conoscenza dei vari aspetti della materia assicurativa. 
Tralascio, però, di addentrarmi oltre nell’illustrazione della figura del 
consulente puro e chi vuole saperne di più può ricorrere alla lettura 
del mio libro pubblicato nel 2005.1 La mia indagine è rivolta, invece, 
ad accertare se tale professionista sia coinvolto dalle disposizioni della 
MIFID (Market in financial instruments directive), la direttiva dell’Unio-
ne Europea concernente i mercati degli strumenti finanziari.
Dico subito, a chiare lettere, che a mio avviso tale direttiva non 
comporta alcuna implicazione per il consulente puro.
Con questa categorica affermazione si potrebbe, quindi, considerare già 
conclusa questa relazione e ciascuno potrebbe ritornare tranquillamente 
ai propri affari. Senonché bisogna giustificare, almeno brevemente, 
tale opinione.

La MIFID
Si osserva, prima di tutto, che il titolo stesso della direttiva si riferisce 
al mercato degli strumenti finanziari e, proprio per quanto concerne 
la sua apparente implicazione per il consulente puro, la direttiva 
introduce l’attività di consulenza tra i servizi regolamentati dedicati 
all’investimento finanziario, dove trovano dimora anche i servizi assi-
curativi quando siano caratterizzati da una componente finanziaria.
Ho detto: apparente implicazione. Perché?
Nel recepire la norma europea il regolamentatore italiano ha deciso di 
includere le polizze finanziarie nel perimetro di efficacia della nuova di-
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rettiva e il regolamento della CONSOB 
emanato nell’ottobre 2007 stabilisce 
quali siano i criteri di disciplina della 
consulenza per gli intermediari assicu-
rativi, che ricalca quelli indicati dalla 
direttiva per gli intermediari finanziari. 
Tali criteri variano a seconda del tipo 
di consulenza previsto:
a) quella imparziale, che dovrà tenere 

conto di un numero sufficientemen-
te ampio di contratti disponibili sul 
mercato al fine di consigliare un pro-
dotto idoneo a soddisfare le esigenze 
del cliente;

b) quella non imparziale, che proporrà 
esclusivamente i contratti di una o 
più imprese specificamente indica-
te; 

c) e quella di sola esecuzione su richie-
sta specifica del cliente.

Bisogna ricordare a questo punto 
che i consulenti assicurativi puri e 
indipendenti si contraddistinguono 
dai cosiddetti consulenti operanti nel 
mercato finanziario, (comprendente, 
come abbiamo visto, anche gli inter-
mediari assicurativi), perché, mentre 
costoro sono le figure modernizzate 
della vecchia figura del venditore (o 
produttore),2 quelli non si occupano 
di vendite e la loro consulenza non è 
finalizzata a questo scopo.

1 Dell’Autore: La consulenza assicurati-
va pura come “mestiere”. ASSINFORM 
Edizioni, Pordenone, 2005.
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