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di Mario Dal Cin

Nel 2006 la raccolta premi (lavoro italiano, diretto ed indiretto) è 
ammontata a € 106.289 milioni, di cui:
• € 70,815 milioni, nel vita
• € 35.474 milioni, nel danni.

Rispetto all’esercizio precedente, i rami vita hanno registrato una 
diminuzione della raccolta del 4% (ma -5,6% per il solo lavoro ita-
liano diretto), mentre i rami danni sono cresciuti 2,3% (2,4% per il 
solo lavoro diretto). 
Se sul piano della raccolta non c’è ragione per sorridere, quanto 
a risultati d’esercizio gli assicuratori possono invece essere molto 
soddisfatti, con un profitto post imposte di € 5.262 milioni ed un 
ROE dell’11,6%.
Un risultato sicuramente meno splendido di quello, eccezionale, 
del 2005, quando il profitto netto era stato superiore di oltre 600 
milioni ed il ROE era arrivato al 13,8%.
C’è da rimarcare, però, che il risultato d’esercizio risente di una 
diminuzione di 5 miliardi di euro nel reddito degli investimenti. 
Per capire la portata di questa, basti pensare che se tale reddito 
fosse rimasto invariato, il risultato d’esercizio sarebbe “esploso” a 
qualcosa come 10 miliardi di euro.

Comunque sia, a seguire 
riportiamo il relativo anda-
mento registrato negli ultimi 
anni, sia in valore assoluto 
che in rapporto ai premi: 

Anche nel 2006, i rami danni 
hanno registrato un risultato 
tecnico complessivo multi-
plo di quello conseguito dai 
rami vita.
In valore assoluto, detto 
risultato è stato di € 1.940 
milioni nei rami vita e di 

Ancora un anno d’oro 
per gli assicuratori
È calata la redditività dei rami danni, ma rimane su 
livelli elevati, pure quella auto, multipla della redditività 
dei rami vita

€ 2.509 milioni nei rami danni. Uno 
scarto non da poco, ma che risalta 
maggiormente se i risultati vengono 
parametrati ai premi. Infatti, i rami 
danni hanno registrato un risultato 
pari all’8,7% dei premi, mentre i rami 
vita si sono fermati al 2,8%.
Non sorprende, quindi, l’accentuarsi 
dell’interesse delle imprese assicura-
trici per la prima area di business. 

Spese di gestione

Al netto della riassicurazione passiva, 
le spese di gestione del lavoro diretto 
e indiretto sono aumentate del 6,2% 
rispetto al 2005, con un’incidenza 
sui premi netti contabilizzati del 
12,6%, con un aumento secco di un 
punto percentuale rispetto all’anno 
precedente.
Il dato medio sopra riportato è la ri-
sultante dei seguenti expense ratios:
• 23,6% nei rami danni, invariato 

rispetto al 2005;
• 7,0% nei rami vita (+1,1 punti).

Per i nostri lettori, però, è maggior-
mente interessante osservare l’inci-
denza delle spese di gestione del 
lavoro diretto italiano, ed a ciò – sem-
pre andando a pescare nella medesi-
ma fonte, provvediamo subito.
Nei rami vita, l’incidenza sui premi 
delle spese di gestione ha avuto la 
seguente evoluzione:

ANDAMENTO RISULTATO 
DELL’ESERCIZIO 
POST IMPOSTE

Anni Importi 
(€ mln)

In % dei 
premi

2000 2.043 2,05
2001 2.877 3,82
2002 3.510 4,06
2003 3.793 3,97
2004 5.236 5,23
2005 5.857 5,40
2006 5.232 4,95

Fonte: elaborazioni ASSINEWS su dati ANIA
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