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Come noto, Generali ha 
rilevato dalla De Agostini 
il Gruppo Toro, per una 
cifra ritenuta eccessiva 
dalla generalità dei com-
mentatori, ma a nostro 
avviso ampiamente giusti-
ficata dagli splenditi ratios 
tecnici e dalla redditività 
del Gruppo.
La grande sconf i t ta è 
senz’al tro Groupama , 
che da molti anni dice 
di voler crescere in Ita-
lia, dove è però soltanto 
riuscita ad immobilizzare 
un consistente importo in 
Mediobanca, nella speran-
za – andata totalmente delusa – che ciò servisse 
ad agevolare importanti acquisizioni. Non è da 
ritenersi invece soccombente la grande Axa, che 
da non meno tempo della consorella Groupama 
cerca grandi acquisizioni in Italia, ma non riesce 
a concluderle. Axa, infatti, ha rilevato dal Credit 
Suisse il Gruppo Winterthur, anni prima smagrito 
dalla cessione della riassicurazione e, in Italia e 
Spagna, degli affari diretti.
Con queste acquisizioni cambia anche la classifica 
dei primi 10 gruppi assicurativi europei, con Axa 
che scavalca il Gruppo Allianz e Generali che, 
pur rimanendo ferma al quarto posto, ormai sof-

Le concentrazioni 
fanno male al mercato 
assicurativo italiano
Spieghiamo perché l’acquisizione del Gruppo Toro 
da parte di Generali non deve avere l’approvazione 
dell’Antitrust 

fia sul collo del Gruppo 
Prudential.
Ecco, qui a lato, comun-
que la classifica 2005 
dei primi 10 gruppi as-
sicurativi europei, che 
tiene conto delle citate 
due acquisizioni (nostra 
rielaborazione su dati 
L’Argus, 12/2005, importi 
in € mln).

Tuttavia, se si considerano 
separatamente rami vita da 
rami danni, le posizioni in 
classifica mutano, cime di 
seguito indicato:

CLASSIFICA DEI 10 MAGGIORI 
GRUPPI EUROPEI PER RACCOLTA 

PREMI GLOBALE

Rank Gruppi
Premi 
vita + 
danni

Premi 
vita

Premi 
danni

1 Axa 83.520 56.534 27.166
2 Allianz 81.250 43.843 37.407
3 Prudential 58.440 58.440 0
4 Generali 56.576 36.975 19.601
5 Aviva 44.428 30.517 13.911
6 ING 41.169 35.356 5.813
7 Zurich 36.781 13.641 23.140
8 Aegon 31.275 28.805 2.470
9 Legal&General 32.295 31.698 597

10 CNP 30.719 19.163 1.556

CLASSIFICA RAMI VITA 
(premi in € mln)

1. Prudential (GB) 58.440
2. Axa (F) 56.534
3. Allianz (D) 43.843
4. Generali (I) 36.975
5. ING (NL) 35.356
6. Legal&General (GB) 31.698
7. Aviva (GB) 30.517
8. Aegon (GB) 28.805
9. CNP (F) 19.163

10.   Standard Life (GB) 17.675

di Mario Dal Cin
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