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Polizze Tipo

Nel commento che segue, il lettore non troverà la benché 
minima critica al testo della nuova polizza di riferi-
mento D & O messo a punto di recente dalla competente 
sezione tecnica ANIA.
Non certo perché la normativa non si presti a critiche, 
ma perché l’Autore, Stefano Vincoli, ha un proprio stile 
che gli impedisce di criticare i colleghi il cui lavoro, lo si 
legge tra le righe, egli apprezza profondamente.
Ciò nonostante, a noi pare che la nuova polizza-tipo 
dell’ANIA avrà un effetto negativo per il mercato, in 
quanto le imprese non attive nelle D&O, com’è assai 
probabile, si attesteranno sulle posizioni dell’associa-
zione, ponendosi così del tutto fuori mercato rispetto 
alle compagnie americane che dominano questa area 
di business, peraltro estremamente profittevole, quanto 
meno in Italia.
Ci chiediamo perciò che senso abbia uscire con una 
polizza-tipo qualitativamente distante mille miglia dal 
praticato del mercato.

La nuova normativa di riferimento ANIA sulla re-
sponsabilità civile degli amministratori, dei sindaci e 
dei direttori generali di società (la cosiddetta polizza 
D&O, dall’inglese directors & officers), presenta alcune 
migliorie rispetto alla precedente versione, che era 
ormai superata da condizioni di mercato certamente 
più ampie e mature.
È a seguito di un crescente interesse di mercato per 
questa tipologia di prodotto e dell’evoluzione legislativa 
riguardante la riforma delle società di capitali (entrata in 
vigore il 1° gennaio 2004) che l’ANIA ha rilevato l’esigen-
za di rivedere la polizza di riferimento e di aggiornarne i 
contenuti, tenendo conto dei mutamenti intervenuti nel 
panorama legislativo e giurisprudenziale.

Polizza r.c. amministratori 
Ed. 3/2006 dell’ANIA 
Non può infastidire i leader 
del mercato

La polizza ha come intento l’offerta di un “clausolario” 
alle compagnie d’assicurazione che ancora non hanno 
sviluppato un know-how specifico di ramo.
È strutturata a “moduli” e offre alle compagnie delle 
linee guida per la predisposizione della polizza indi-
viduando, per taluni aspetti della stessa, due o più 
opzioni.
Non sono previste condizioni speciali che potranno 
essere inserite dalle singole compagnie per disciplinare 
situazioni particolari.

In virtù del ruolo peculiare svolto dagli amministratori 
d’impresa, la copertura è stata sviluppata su una cate-
goria di società che garantisce una certa omogeneità 
di rischio, ovvero le società di capitali (S.p.A., S.r.l. e 
S.i.a.p.a.) non operanti nel settore bancario, finanziario, 
assicurativo o nei servizi ad esse collegati e comunque 
le società non quotate sui mercati regolamentati.
Altre figure societarie quali le S.p.A. a partecipazione 
pubblica, le società cooperative, gli enti e casse priva-
tizzate e le onlus potranno usufruire della copertura con 
eventuali adattamenti, predisponendo delle appendici 
qualora sia ritenuto necessario.

Al fine di commentare alcune parti salienti del testo, 
opero un confronto delle stesse con i migliori testi oggi 
in circolazione sul mercato italiano, offerti da compa-
gnie americane specializzate nel ramo.
La definizione di assicurato appare elementare, poiché 
non sono nominate alcune delle tipiche figure presenti 
nelle definizioni più evolute quali, ad esempio: il diret-
tore finanziario, i dirigenti o i dipendenti con deleghe 
speciali da parte del consiglio d’amministrazione e gli 
amministratori di fatto. 

A questa conclusione si giunge scorrendo il più che 
benevolo commento di un esperto del settore
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