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Vita

I premi vita raccolti nel 2004 sono ammontati a € 65,6 
miliardi, in aumento del 4,5% sul 2003, ma solo del 
2,5% in termini reali.
Poteva andare peggio, considerato che fino a metà anno 
si paventava uno stallo della raccolta in termini reali.
Per il 2005 si prospetta, però, un fortissimo aumento 
della raccolta premi. Nel primo semestre, infatti, si 
è registrato nel vita un incremento addirittura del 
19,2% (Fonte: ISVAP), ben oltre alle più rosee pre-
visioni dell’ANIA. 
Ben di più dei premi, però, sono cresciute nel 2004 
le riserve matematiche, pervenute al ragguardevole 
livello di 310 miliardi di euro (+14,6% rispetto all’anno 
precedente).
Il deludente consuntivo è da attribuire al rallenta-
mento della raccolta del canale bancario, a sua volta 
causato da una certa “disaffezione” della clientela 
verso i prodotti con contenuti marcatamente finan-
ziari, peraltro molto minore di quanto si potesse 
prevedere ad inizio anno.
Il risultato dell’esercizio, misurato dal “risultato del 
conto tecnico complessivo”, è leggermente migliorato 
a € 1.869 milioni (+9,5% sul 2003), corrispondente 
al 2,8% dei premi (2,7% nel 2003). Tuttavia, se il 
risultato si commisura, come molti preferiscono, 
all’ammontare delle riserve tecniche, esso risulta in 
diminuzione: 0,64% nel 2004, contro lo 0,68% del-
l’anno precedente.

Alcune considerazioni sul risultato 
dell’esercizio

L’amore cieco per il vita da parte degli assicuratori, 
che già era scemato alquanto dopo i risultati del 
2003, si è ulteriormente raffreddato una volta visti i 
consuntivi 2004.

Un 2004 non buono, 
ma poteva 
andare peggio

La redditività del vita, infatti, è risultata pari ad 
appena un quarto di quella dei rami danni nel loro 
complesso: 2,8% quella vita contro 10,1% dei danni, 
grazie ad un eclatante 10,8% dei rami auto, risultato il 
comparto a maggiore redditività per le compagnie.
I danni battono il vita, quanto a risultato, anche in 
termini assoluti:
• € 2,655 milioni il risultato danni
• € 1.869 milioni quello vita 
e ciò malgrado la netta preponderanza del lavoro 
vita (€ 65,6 mld di premi) rispetto a quello danni 
(€ 36,7 miliardi).
Ma anche nel vita, oltre che nei danni, la redditività 
dei singoli rami di bilancio è assai diversa, come si 
può vedere nella seguente tabella:

Se volessimo adoperare il criterio del “ragguagliato”, 
ben noto ai vecchi assicuratori vita, si potrebbe affer-
mare che, quanto a redditività, 1.000 euro di premi 
del ramo I corrispondono a 13.000 euro di premi del 
ramo III ed a 3.000 euro di premi del ramo V.
Più prosaicamente, peraltro, si constata che l’84% del 
risultato d’esercizio è stato fatto dal ramo I e, cioè, 
dalle assicurazioni tradizionali.

Rami

Risultato del conto 
tecnico complessivo
Importi 
(€ mln)

Incidenza % 
sui premi

I – Vita umana 1.578 5,2
III – Linked 111 0,4
IV – Malattia 1 3,5
V – Capitalizzazione 184 1,7
VI – Fondi pensione -4 -2,1
Totale Vita 1.869 2,8
Fonte: Elaborazioni ASSINEWS su dati ANIA

di Mario Dal Cin
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